
第 1 期（決算日　2008年 5 月12日）

当ファンドの仕組みは次の通りです。

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚く御礼申し上げます。さて、

「STAM グローバルREITインデックス・オープン」は、

このたび、第１期の決算を行いました。ここに期中の運

用状況をご報告申し上げます。

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、お願い申し上げます。

受益者のみなさまへ

STAM グローバルREITインデックス・オープン�
追加型証券投資信託／ファンド・オブ・ファンズ�

運 用 報 告 書

商 品 分 類

信 託 期 間 と
クローズド期間

運 用 方 針

主要運用対象

組 入 制 限

追加型証券投資信託／ファンド・オブ・ファンズ

信託期間は2008年1月9日から原則として無期限です。クロ
ーズド期間はありません。

主として「住信 グローバルREITインデックスマザーファ
ンド」の受益証券への投資を通じて、S&Pシティグルー
プ・グローバルREITインデックス（除く日本、配当込み、
円換算ベース）と連動する投資成果を目標として運用を行
います。

「住信グローバルREITインデックス
マザーファンド」の受益証券を主要
投資対象とします。

STAM グローバル
REITインデックス・
オープン

住信グローバル
REITインデックス
マザーファンド

STAM グローバル
REITインデックス・
オープン

住信グローバル
REITインデックス
マザーファンド

分配対象額は、経費控除後の繰越分を含めた配当等収益
（マザーファンドの投資信託財産に属する配当等収益のう
ち、投資信託財産に属するとみなした額（以下「みなし配
当等収益」といいます。）を含みます。）および売買益（評
価益を含み、みなし配当等収益を控除して得た額）等の全
額とし、基準価額水準、市況動向等を考慮して分配金額
を決定します。ただし、基準価額が下落した場合や分配対
象額が少額の場合は、分配を行わないことがあります。

分 配 方 針

日本を除く世界各国の取引所に上
場している不動産投資信託証券なら
びに取引所に準ずる市場で取引され
ている不動産投資信託証券を主要
投資対象とします。

投資信託証券への実質投資割合に
は制限を設けません。
外貨建資産への実質投資割合には
制限を設けません。

投資信託証券への投資割合には制
限を設けません。
外貨建資産への投資割合には制限
を設けません。

当社ではインターネットにより、ファンドの運用実績等の
情報提供を行っております。

http://www.sumishinam.co.jp/

〒104-0028 東京都中央区八重洲2丁目3番1号

本運用報告書に関するお問い合わせ先

住信アセットマネジメント株式会社　情報サービス部
電話番号：フリーダイヤル0120-417434
（受付時間は営業日の午前9時～午後5時
（わが国の取引所が半休日の場合は午前9時～正午）です。）
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設定以来の運用実績 
 

   
決 算 期 基 準 価 額 税 込

分配金
期 中
騰落率

ベンチマーク 期 中
騰落率

投 資 
信 託 証 券 
組 入 比 率 

純 資 産
総 額

 円 円 ％ ％ ％ 百万円

設定日(2008年1月 9日) 10,000 － － 10,000 － － 1,426

1期(2008年5月12日) 10,330 0 3.3 10,443 4.4 95.8 1,710

(注1)基準価額は1万口当たりの数字です｡ 

(注2)設定日の基準価額は設定当初の投資元本です｡ 

(注3)基準価額の期中騰落率は期首(設定日)比で､小数第2位を四捨五入しています｡ 

(注4)ベンチマークの期中騰落率は期首(設定日)比で､小数第2位を四捨五入しています｡ 

(注5)当ファンドはマザーファンドを組み入れますので､｢投資信託証券組入比率｣は実質比率を記載しております｡ 

(注6)純資産総額の単位未満は切り捨てております｡ 

(注7)ベンチマークは､S&P シティグループ･グローバル REIT インデックス(除く日本､配当込み､円換算ベース)で､設定日を10,000として指数

化しております｡ 

 

 

 
 

当期中の基準価額と市況の推移 
 

基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 
年 月 日 

 騰 落 率  騰 落 率 

投資信託証券
組 入 比 率

(設 定 日) 円 ％  ％ ％
2008年1月 9日 10,000 － 10,000 － －

1月末 10,070 0.7 10,132 1.3 98.4

2月末 10,138 1.4 10,215 2.2 96.4

3月末 9,694 △3.1 9,771 △2.3 96.8

4月末 10,637 6.4 10,775 7.7 97.4

(期   末)  

2008年5月12日 10,330 3.3 10,443 4.4 95.8

(注1)基準価額は1万口当たりの数字です｡ 

(注2)設定日の基準価額は設定当初の投資元本です｡ 

(注3)基準価額の騰落率は期首(設定日)比で､小数第2位を四捨五入しています｡ 

(注4)ベンチマークの騰落率は期首(設定日)比で､小数第2位を四捨五入しています｡ 

(注5)当ファンドはマザーファンドを組み入れますので､｢投資信託証券組入比率｣は実質比率を記載しております｡ 

(注6)ベンチマークは､S&P シティグループ･グローバル REIT インデックス(除く日本､配当込み､円換算ベース)で､設定日を10,000として指数

化しております｡ 
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当期中の運用経過と今後の運用方針 
 ■基準価額および市況の推移ならびに基準価額の変動要因 
 

 

(注)基準価額とベンチマークの動きが近似しているため､2つのグラフがほぼ重なっている場合があります｡ 
 

 

 

   Ⅰの期間 
(設定日～2008年3月中旬) 

Ⅱの期間 
(2008年3月中旬～当期末) 

 基準価額の動き 下落 上昇 
 

グローバルリート市場 

当期間のグローバルREIT市場は､前半はもみあいで､後半にかけて下落
するなど弱含みの展開でした｡ 
S&Pシティグループ･グローバルREITインデックスは､サブプライム問
題による米国経済のリセッション突入懸念から上値の重い展開となり
ました｡ 
現地通貨ベースにおける各国別のリターン動向は､英国やオランダと
いった欧州圏が堅調に推移し､プラス要因となりました｡ 
一方､オーストラリアとニュージーランドが軟調に推移し､マイナス要
因となりました｡特にオーストラリアでは､オーストラリア準備銀行が
0.25％の利上げを実施するとともに､リファイナンス問題を抱えるセ
ントロ･プロパティーズ･グループが巨額損失を発表したことが､マイ
ナス要因となりました｡ 
ドル･円相場が､後半に円高へとシフトしたことも､マイナス要因とな
りました｡ 

当期間のグローバルREIT市場は､前半から大きく上昇した後､半ばにかけてや
や弱含んだ後､後半にかけては､堅調な展開となりました｡ 
S&Pシティグループ･グローバルREITインデックスは､大きく上昇しました｡こ
れは､米国連邦準備理事会(FRB)による0.75％の大幅な利下げ実施を市場が好
感､さらに米大手金融機関が予想を上回る決算を発表するなど､今までの悲観
論が後退したことによります｡ 
現地通貨ベースにおける各国別のリターン動向は､全体として各国とも堅調に
推移しました｡特にオーストラリアやシンガポールといったアジア圏が大きく
値を戻し､プラス要因となりました｡ 
一方､英国がやや軟調に推移しました｡ 
またドル・円相場が､大きく円安へシフトしたこともプラス要因となりまし
た｡ 

  基準価額への影響 中立要因 プラス要因 
 

 

 

◆パフォーマンス 
当期中の基準価額の変動およびその要因分析は以下の通りです｡ 
①設定日 
基準価額 
(当初元本) 

②当期末 
基準価額 

③差引 
(②－①) 

④基準価額騰落率
(③／①×100)

⑤ベンチマーク
騰落率 

④－⑤ 

10,000円 10,330円 ＋330円 3.3％ 4.4％ △1.1％

   
  信託報酬要因 △0.3％
  その他要因 △0.8％
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■運用状況 

住信グローバルREITインデックス マザーファンドを高位に組み入れました｡ 
【ご参考：住信グローバルREITインデックス マザーファンドの運用経過】 

ベンチマークであるS&Pシティグループ･グローバルREITインデックス(除く日本､配当込み､円換
算ベース)と連動する投資成果を目標として､取引コストに留意しながらREITの組入比率を高位に
保ち､構成比率に合わせたポートフォリオを組成して運用を行いました｡当期末時点で､指数を構
成する全237銘柄に投資しております｡尚､当マザーファンドは､住友信託銀行の助言に基づき運用
を行っています｡ 
 

投資対象国･通貨の状況※1 

(当期末現在) 

 ユーロ圏の内訳 

国  名 投資比率(％) 

フランス 7.5 

オランダ 2.4 

ベルギー 0.9 

ドイツ 0.1 

ギリシャ 0.0 

合  計 11.0 

 

 

 

 
 

■収益分配 

基準価額水準を考慮し､収益分配金を見送りとさせていただきました｡ 
 

(金額はすべて1万口当たり※2) 
項目 項目説明 当期 

 ①配当等収益 
有価証券の利息･配当収入等から信託報酬等の費用を
控除したものです。 129円63銭

 ②有価証券売買等損益 
有価証券の売買益等から信託報酬等の費用を控除した
ものです。 185円36銭

 ③分配準備積立金 過去分配せずに積み立てられた利益です。 0円

  配当等収益 有価証券の利息･配当収入等による分です。 0円

  有価証券売買等利益 有価証券の売買益等による分です。 0円

 ④収益調整金 
期初の受益者と期中に購入した受益者の間で公平な分
配を行うための調整金です。 14円64銭

⑤分配対象額(①＋②＋③＋④) 分配金として使えるお金です。 329円63銭
⑥分配金額(税込み)  0円
 

※1 投資比率は､マザーファンドの純資産総額に対する比率です｡｢その他｣は､シンガポールドル､香港ドル､ニュージーラン

ドドル等です。 

※2 受益権口数は､当期末の値を用いて計算しています｡ 
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■今後の運用方針 
◆投資環境の見通し 

世界の経済成長率は減速しているものの､依然としてプラス成長であると考えられることから､

REITは引き続き恩恵を受けると期待しています｡低い水準の空室率や高水準の賃料に支えられ､賃

貸不動産市場のファンダメンタルズは引き続き良好な水準にあります｡地域別には､アジア地域に

おいて緩やかになりつつあるも依然として高い成長を予想しております｡ 

未だサブプライムローン問題を契機とした信用懸念は継続しており､世界経済の鈍化の影響が完

全に出つくしているわけではありませんが､グローバルREITには高い配当利回りが期待できるこ

とから､波乱の展開となっても一定水準からは底堅い展開を想定しています｡ 
 

◆運用方針 

今後も､住信グローバルREITインデックス マザーファンドを通じて､REITを高位に組入れてい

く方針です｡マザーファンドにおいては､資金流出入およびインデックス構成銘柄の変動に合わ

せながら随時リバランスを行い､ベンチマークであるS&Pシティグループ･グローバルREITイン

デックス(除く日本､配当込み､円換算ベース)の動きに連動する投資成果を目指します｡ 
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1万口当たりの費用明細  

 

項 目 当  期 

(a) 信 託 報 酬 30円

 （投 信 会 社） (14) 

 （販 売 会 社） (14) 

 （受 託 銀 行） ( 2) 

(b) 売 買 委 託 手 数 料 4 

 （投 資 信 託 証 券） ( 4) 

(c) 有 価 証 券 取 引 税 5 

 （投 資 信 託 証 券） ( 5) 

(d) 保 管 費 用 等 23 

 合 計 62 

 

(注1)当期中の費用(消費税等の係るものは消費税等を含む)は､追
加･解約により受益権口数に変動があるため､下記の簡便法に
より算出した結果です｡ 

(a)信 託 報 酬    
当 期 の 日 数

＝当期中の平均基準価額×信託報酬率×
年 間 日 数

当期中の売買委託手数料   
(b)売買委託手数料＝

当期中の平均受益権口数   
当期中の有価証券取引税   

(c)有価証券取引税＝
当期中の平均受益権口数   
当 期 中 の 保 管 費 用 等   

(d)保 管 費 用 等＝
当期中の平均受益権口数   

(注2)各項目ごとに円未満は四捨五入してあります｡ 
(注3)(b)売買委託手数料､(c)有価証券取引税､(d)保管費用等は､こ

のファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額
のうち､当ファンドに対応するものを含みます｡ 

 
 

親投資信託受益証券の設定､解約状況 

 

設 定 解 約 
 

口 数 金 額 口 数 金 額

 千口 千円 千口 千円
住信 グローバルREITインデックス マザーファンド 1,642,874 1,644,766 820 799

(注)単位未満は切り捨てております｡ 
 

■(参考情報)親投資信託の主要な売買銘柄 
 

＜投資信託証券＞ 

当 期 

買 付 売 付 

銘 柄 口 数 金 額 銘 柄 口 数 金 額

 千口 千円  千口 千円
WESTFIELD GROUP(オーストラリア) 66 118,424   

SIMON PROPERTY GROUP(アメリカ) 7 65,710   

UNIBAIL-RODAMCO(ユーロ･フランス) 2 65,374   

PROLOGIS(アメリカ) 8 52,550   

LAND SECURITIES GROUP PLC(イギリス) 15 48,298 ───── － －

VORNADO REALTY TRUST(アメリカ) 4 40,402   

BOSTON PROPERTIES(アメリカ) 4 36,956   

STOCKLAND(オーストラリア) 49 36,166   

EQUITY RESIDENTIAL PPTY(アメリカ) 9 33,470   

BRITISH LAND CO PLC(イギリス) 17 32,377   

(注1)金額は受渡代金です｡ 

(注2)単位未満は切り捨てております｡ 

(注3)ベビーファンドの計算期間に対応した記載を行っています｡ 
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利害関係人※との取引状況等 
 

 当期中における利害関係人との取引はありません｡ 
 

組入資産の明細 
 

＜親投資信託残高＞  

当   期   末 
 

口   数 評 価 額 

 千口 千円 
住信 グローバルREITインデックス マザーファンド 1,642,053 1,701,003 

(注1)単位未満は切り捨てております｡ 

(注2)親投資信託の2008年5月12日現在の受益権総口数は､1,745,757千口です｡ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
※ 利害関係人とは､投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される法人等をいいます｡ 
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■(参考情報)親投資信託の組入資産の明細 

 以下につきましては､ベビーファンドの計算期間に対応した記載を行っております｡ 

＜外国投資信託証券＞ 

当      期      末 

評 価 額 銘 柄 
口 数

外貨建金額 邦貨換算金額 
比 率

(アメリカ) 千口 千米ドル 千円 ％
ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUIT 1 111 11,507 0.6
ALEXANDER'S INC 0.069 23 2,416 0.1
BOSTON PROPERTIES 4 398 41,006 2.3
CEDAR SHOPPING CENTERS INC 1 17 1,778 0.1
FIRST POTOMAC REALTY TRUST 0.827 13 1,428 0.1
OMEGA HEALTHCARE INVESTORS 2 41 4,265 0.2
ASSOCIATED ESTATES REALTY CP 0.444 5 571 0.0
APARTMENT INVEST & MGMT 3 123 12,738 0.7
AGREE REALTY CORP 0.245 6 645 0.0
BRE PROPERTIES-CL A 1 82 8,522 0.5
MAGUIRE PROPERTIES INC 1 22 2,350 0.1
NATIONWIDE HEALTH PPTYS 3 115 11,896 0.7
SL GREEN REALTY CORP 2 190 19,579 1.1
AMERICAN LAND LEASE INC 0.213 4 429 0.0
ENTERTAINMENT PROPERTIES TRUST 0.948 50 5,159 0.3
AMB PROPERTY CORP 3 192 19,807 1.1
AVALONBAY COMMUNITIES INC 2 262 26,977 1.5
LEXINGTON CORP PROPERTIES 2 31 3,272 0.2
CAMDEN PROPERTY TRUST 1 88 9,109 0.5
CBL & ASSOCIATES PRTYS 2 57 5,960 0.3
MACK-CALI REALTY CORP 2 85 8,759 0.5
COLONIAL PROPERTIES TRUST 1 36 3,727 0.2
NATIONAL RETAIL PROPERTIES 2 53 5,534 0.3
COUSINS PROPERTIES INC 1 32 3,394 0.2
LASALLE HOTEL PROPERTIES 1 42 4,389 0.2
EQUITY ONE INC 1 30 3,113 0.2
URSTADT BIDDLE - CL A 0.698 11 1,160 0.1
DEVELOPERS DIVERSIFIED RLTY 4 165 17,046 0.9
DUKE REALTY CORP 4 127 13,127 0.7
ASHFORD HOSPITALITY TRUST 3 20 2,068 0.1
ESSEX PROPERTY TRUST 0.848 99 10,210 0.6
EQUITY RESIDENTIAL PPTY 9 383 39,420 2.2
MISSION WEST PROPERTIES 0.605 6 704 0.0
FEDERAL REALTY INVS TRUST 2 159 16,446 0.9
WINTHROP REALTY TRUST 1 7 773 0.0
FIRST INDUSTRIAL REALTY TR 1 44 4,567 0.3
GENERAL GROWTH PROPERTIES 8 342 35,275 2.0
GLIMCHER REALTY TRUST 1 15 1,644 0.1
FELCOR LODGING TRUST INC 2 30 3,136 0.2
HOME PROPERTIES INC 1 55 5,732 0.3
HCP INC 7 255 26,303 1.5
HRPT PROPERTIES TRUST 7 56 5,765 0.3
HEALTHCARE REALTY TRUST INC 1 47 4,863 0.3
HIGHWOODS PROPERTIES INC 1 65 6,786 0.4
STRATEGIC HOTEL CAPITAL INC 2 35 3,640 0.2



 

－  － 
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当      期      末 

評 価 額 銘 柄 
口 数

外貨建金額 邦貨換算金額 
比 率

(アメリカ) 千口 千米ドル 千円 ％
HOSPITALITY PROPERTIES TRUST 3 97 10,070 0.6
HEALTH CARE REIT INC 2 141 14,577 0.8
EASTGROUP PROPERTIES,INC 0.804 37 3,848 0.2
KIMCO REALTY CORP 8 340 35,047 1.9
KILROY REALTY CORPORATION 1 58 5,995 0.3
LTC PROPERTIES INC 0.663 17 1,783 0.1
SENIOR HOUSING PROP TRUST 3 72 7,494 0.4
SUPERTEL HOSPITALITY INC 0.538 2 300 0.0
MONMOUTH REIT -CL A 0.738 5 577 0.0
LIBERTY PROPERTY TRUST 3 109 11,309 0.6
BRANDYWINE REALTY TRUST 2 53 5,504 0.3
MACERICH CO/THE 2 180 18,571 1.0
EQUITY LIFESTYLE PROPERTIES 0.822 40 4,164 0.2
ACADIA REALTY TRUST 1 26 2,732 0.2
HOST HOTELS AND RESORTS INC 17 308 31,734 1.8
MID-AMERICA APARTMENT COMM 0.87 47 4,842 0.3
HERSHA HOSPITALITY TRUST 1 13 1,406 0.1
NATL HEALTH INVESTORS INC 0.777 23 2,418 0.1
INVESTORS REAL ESTATE TRUST 1 19 1,969 0.1
ONE LIBERTY PROPERTIES INC 0.242 3 406 0.0
PARKWAY PROPERTIES INC 0.508 19 2,012 0.1
PENN REAL ESTATE INVEST TST 1 35 3,603 0.2
GETTY REALTY CORP 0.548 9 983 0.1
POST PROPERTIES 1 53 5,513 0.3
PS BUSINESS PARKS INC 0.514 28 2,936 0.2
RAMCO-GERSHENSON PRTYS 0.63 13 1,430 0.1
REALTY INCOME CORP 3 82 8,443 0.5
REGENCY CENTERS CORP 2 160 16,522 0.9
UDR INC 4 109 11,246 0.6
CORPORATE OFFICE PPTYS 1 61 6,292 0.3
SAUL CENTERS INC 0.357 18 1,865 0.1
PROLOGIS 8 543 55,959 3.1
SIMON PROPERTY GROUP 7 757 77,915 4.3
SOVRAN SELF STORAGE INC 0.726 31 3,263 0.2
PUBLIC STORAGE 4 366 37,700 2.1
SUN COMMUNITIES INC 0.507 9 991 0.1
TAUBMAN CENTERS INC 1 98 10,148 0.6
TANGER FACTORY OUTLET CENTER 1 41 4,275 0.2
UMH PROPERTIES INC 0.258 2 258 0.0
GLADSTONE COMMERCIAL CORP 0.259 4 450 0.0
UNIVERSAL HEALTH RLTY INCOME 0.404 13 1,381 0.1
VENTAS INC 4 219 22,558 1.2
VORNADO REALTY TRUST 4 425 43,807 2.4
WASHINGTON REAL ESTATE INVESTMENT 1 55 5,693 0.3
WEINGARTEN REALTY INVESTORS 2 90 9,306 0.5
CAPLEASE INC 1 12 1,279 0.1
GRAMERCY CAPITAL CORP 1 26 2,687 0.1
BIOMED REALTY TRUST INC 2 57 5,942 0.3
AMERICAN CAMPUS COMMUNITIES 0.912 27 2,838 0.2
KITE REALTY GROUP TRUST 0.988 13 1,432 0.1



 

－  － 
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当      期      末 

評 価 額 銘 柄 
口 数

外貨建金額 邦貨換算金額 
比 率

(アメリカ) 千口 千米ドル 千円 ％
EXTRA SPACE STORAGE INC 2 37 3,810 0.2
FRANKLIN STREET PROPERTIES CORP 2 28 2,900 0.2
SUNSTONE HOTEL INVESTORS INC 2 40 4,163 0.2
U STORE IT TR COM 1 19 2,033 0.1
DIGITAL REALTY TRUST INC 2 88 9,057 0.5
GMH COMMUNITIES TRUST 1 6 705 0.0
INLAND REAL ESTATE CORP 1 31 3,214 0.2
EDUCATION REALTY TRUST INC 0.97 12 1,276 0.1
FELDMAN MALL PROPERTIES INC 0.393 0.77421 79 0.0
DIAMONDROCK HOSPITALITY CO 3 43 4,444 0.2
MEDICAL PROPERTIES TRUST INC 1 20 2,137 0.1
COGDELL SPENCER INC 0.31 5 548 0.0
DOUGLAS EMMETT INC-W/I 3 89 9,194 0.5
DCT INDUSTRIAL TRUST INC 5 55 5,674 0.3

口 数 ・ 金 額 256 9,520 979,757 
小 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 109銘柄 － <54.2％> 
(カナダ) 千口 千カナダドル 千円 
CALLOWAY REAL ESTATE INVESTM 1 26 2,710 0.1
CAN APARTMENT PROP REAL ESTA 1 17 1,764 0.1
MORGUARD REAL ESTATE-TR UTS 0.987 13 1,386 0.1
H&R REAL ESTATE INVSTMNT-UTS 2 45 4,680 0.3
CHARTWELL SENIORS HOUSING RE 1 14 1,487 0.1
CAN REAL ESTATE INVEST TRUST 1 28 2,884 0.2
RIOCAN REAL ESTATE INVST TR 3 74 7,653 0.4
ALLIED PROPERTIES REAL ESTATE 0.44 9 936 0.1
COMINAR REAL ESTATE INV-TR U 0.731 14 1,499 0.1
DUNDEE REAL ESTATE INVESTMEN 0.323 10 1,093 0.1
PRIMARIS RETAIL REAL ESTATE 0.958 16 1,735 0.1
NORTHERN PROPERTY REAL ESTATE 0.417 9 997 0.1
INNVEST REAL ESTATE INVESTME 1 11 1,172 0.1
BOARDWALK REAL ESTATE INVEST 0.93 38 3,975 0.2
ARTIS REAL ESTATE INVESTMENT 0.51 8 863 0.0
CROMBIE REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 0.327 3 373 0.0
EXTENDICARE REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 0.943 10 1,050 0.1

口 数 ・ 金 額 18 354 36,263 
小 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 17銘柄 － <2.0％> 
(イギリス) 千口 千イギリスポンド 千円 
BRITISH LAND CO PLC 17 142 28,658 1.6
BRIXTON PLC 9 27 5,519 0.3
DERWENT LONDON PLC 2 38 7,745 0.4
BIG YELLOW GROUP PLC 2 11 2,256 0.1
HAMMERSON PLC 9 95 19,090 1.1
WORKSPACE GROUP PLC 5 13 2,734 0.2
MCKAY SECURITIES PLC-ORD 1 2 557 0.0
MUCKLOW A&J GROUP PLC 0.966 3 662 0.0
LIBERTY INTERNATIONAL PLC 9 84 16,977 0.9
PRIMARY HEALTH PROPERTIES 1 3 616 0.0
SHAFTESBURY PLC 4 24 4,941 0.3
SEGRO PLC 14 68 13,807 0.8
WARNER ESTATE HOLDINGS PLC 1 4 844 0.0



 

－  － 
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当      期      末 

評 価 額 銘 柄 
口 数

外貨建金額 邦貨換算金額 
比 率

(イギリス) 千口 千イギリスポンド 千円 ％
LAND SECURITIES GROUP PLC 15 235 47,389 2.6
GREAT PORTLAND ESTATES PLC 6 28 5,729 0.3
LOCAL SHOPPING REIT PLC 2 2 534 0.0

口 数 ・ 金 額 105 787 158,064 
小 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 16銘柄 － <8.7％> 
(オーストラリア) 千口 千オーストラリアドル 千円 
CENTRO PROPERTIES GROUP 27 12 1,181 0.1
MACQUARIE LEISURE TRUST GROU 7 16 1,598 0.1
BUNNINGS WAREHOUSE PROPERTY 8 15 1,504 0.1
COMMONWEALTH PROPERTY OFFICE 49 69 6,746 0.4
MIRVAC GROUP 37 145 14,139 0.8
CARINDALE PROPERTY TRUST 1 4 412 0.0
ING OFFICE FUND 42 60 5,867 0.3
MACQUARIE COUNTRYWIDE TRUST 38 52 5,118 0.3
ASPEN GROUP 8 13 1,301 0.1
CFS RETAIL PROPERTY TRUST 51 113 11,040 0.6
GPT GROUP 71 227 21,992 1.2
ING INDUSTRIAL FUND 30 63 6,195 0.3
ABACUS PROPERTY GROUP 21 29 2,818 0.2
VALAD PROPERTY GROUP 54 49 4,786 0.3
RECORD REALTY 12 1 160 0.0
MIRVAC REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 16 17 1,689 0.1
AUSTRALIAN EDUCATION TRUST 3 3 334 0.0
WESTPAC OFFICE TRUST-PP 14 6 638 0.0
MACQUARIE OFFICE TRUST 69 73 7,085 0.4
MACQUARIE DDR TRUST 30 16 1,631 0.1
ALE PROPERTY GROUP 3 9 948 0.1
STOCKLAND 49 347 33,705 1.9
THAKRAL HOLDINGS GROUP 8 7 721 0.0
WESTFIELD GROUP 66 1,159 112,304 6.2
ING REAL ESTATE COMMUNITY LIVING 15 10 1,041 0.1
DEXUS PROPERTY GROUP 103 172 16,724 0.9
GOODMAN GROUP 58 257 24,940 1.4
RUBICON AMERICA TRUST 12 2 235 0.0
TRINITY GROUP 5 6 657 0.0
TISHMAN SPEYER OFFICE FUND 11 18 1,801 0.1
BABCOCK & BROWN JAPAN PROPERTY TRUST 17 20 2,019 0.1
TRAFALGAR CORPORATE GROUP 2 3 305 0.0
CENTRO RETAIL GROUP 51 24 2,337 0.1
APN/UKA EUROPEAN RETAIL TRUST 16 8 808 0.0
RECKSON NEW YORK PROPERTY TRUST 7 2 276 0.0
RUBICON EUROPE TRUST GROUP 15 2 266 0.0
MIRVAC INDUSTRIAL TRUST-U 10 5 501 0.0
CHARTER HALL GROUP 14 19 1,884 0.1
CHALLENGER DIVERSIFIED PROPERTY GROUP 18 14 1,437 0.1
RUBICON JAPAN TRUST 12 2 233 0.0
GALILEO JAPAN TRUST 12 7 701 0.0

口 数 ・ 金 額 1,111 3,097 300,095 
小 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 41銘柄 － <16.6％> 



 

－  － 
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当      期      末 

評 価 額 銘 柄 
口 数

外貨建金額 邦貨換算金額 
比 率

(ニュージーランド) 千口 千ニュージーランドドル 千円 ％
AMP NZ OFFICE TRUST 14 17 1,406 0.1
GOODMAN PROPERTY TRUST 19 26 2,113 0.1
KIWI INCOME PROPERTY TRUST 23 28 2,280 0.1
ING PROPERTY TRUST 16 15 1,213 0.1
PROPERTY FOR INDUSTRY LTD 6 8 649 0.0

口 数 ・ 金 額 80 97 7,663 
小 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 5銘柄 － <0.4％> 
(香港) 千口 千香港ドル 千円 
FORTUNE REAL ESTATE INVESTME 16 80 1,056 0.1
LINK REIT 73 1,376 18,173 1.0
PROSPERITY REIT 31 49 654 0.0
GZI REAL ESTATE INVMNT TRUST 20 58 773 0.0
CHAMPION REIT 43 172 2,276 0.1
SUNLIGHT REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 36 78 1,040 0.1
REGAL REAL ESTATE INVESTMENT 29 53 708 0.0
RREEF CHINA COMMERCIAL TRUST 12 44 581 0.0

口 数 ・ 金 額 260 1,913 25,264 
小 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 8銘柄 － <1.4％> 
(シンガポール) 千口 千シンガポールドル 千円 
CAPITAMALL TRUST 40 139 10,484 0.6
ASCENDAS REAL ESTATE INV TRT 19 47 3,577 0.2
CAPITACOMMERCIAL TRUST 28 63 4,766 0.3
SUNTEC REIT 45 70 5,287 0.3
MAPLETREE LOGISTICS TRUST 26 26 1,977 0.1
MACQUARIE MEAG PRIME REIT 20 24 1,807 0.1
ASCOTT RESIDENCE TRUST 11 14 1,068 0.1
ALLCO COMMERCIAL REAL ESTATE 20 16 1,257 0.1
FRASERS CENTREPOINT TRUST 9 12 915 0.1
CAMBRIDGE INDUSTRIAL TRUST 27 19 1,464 0.1
CDL HOSPITALITY TRUSTS 13 25 1,909 0.1
CAPITARETAIL CHINA TRUST 12 17 1,319 0.1
FIRST REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 8 5 433 0.0
MACARTHURCOOK INDUSTRIAL REIT 9 8 654 0.0

口 数 ・ 金 額 287 490 36,924 
小 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 14銘柄 － <2.0％> 
(ユーロ・・・ドイツ) 千口 千ユーロ 千円 
ALSTRIA OFFICE REIT -AG 0.837 10 1,666 0.1

口 数 ・ 金 額 0.837 10 1,666 
小 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 1銘柄 － <0.1％> 
(ユーロ・・・フランス) 千口 千ユーロ 千円 
AFFINE 0.12 4 695 0.0
ICADE 0.648 58 9,287 0.5
STE DE LA TOUR EIFFEL 0.159 14 2,362 0.1
UNIBAIL-RODAMCO 2 471 75,136 4.2
ACANTHE DEVELOPPEMENT SA 1 2 437 0.0
KLEPIERRE 2 93 14,936 0.8
SILIC 0.386 36 5,778 0.3
GECINA SA 0.674 62 9,967 0.6
FONCIERE DES REGIONS 0.757 75 12,007 0.7



 

－  － 
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当      期      末 

評 価 額 銘 柄 
口 数

外貨建金額 邦貨換算金額 
比 率

(ユーロ・・・フランス) 千口 千ユーロ 千円 ％
ANF S.A. 0.291 11 1,835 0.1
MERCIALYS 0.595 18 2,892 0.2
CEGEREAL 0.114 3 564 0.0

口 数 ・ 金 額 9 853 135,900 
小 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 12銘柄 － <7.5％> 

(ユーロ・・・オランダ) 千口 千ユーロ 千円 
EUROCOMMERCIAL PROPERTI-CVA 1 40 6,490 0.4
VASTNED OFFICES/INDUSTRIAL 0.719 15 2,444 0.1
VASTNED RETAIL NV 0.571 38 6,066 0.3
CORIO NV 1 100 16,053 0.9
WERELDHAVE NV 0.709 59 9,422 0.5
NIEUWE STEEN INVESTMENTS NV 1 23 3,778 0.2

口 数 ・ 金 額 6 277 44,257 
小 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 6銘柄 － <2.4％> 

(ユーロ・・・ベルギー) 千口 千ユーロ 千円 
BEFIMMO S.C.A. 0.441 34 5,441 0.3
COFINIMMO 0.321 41 6,645 0.4
WERELDHAVE BELGIUM 0.051 2 453 0.0
INTERVEST OFFICES 0.215 5 938 0.1
WAREHOUSES DE PAUW SCA 0.204 9 1,491 0.1
LEASINVEST REAL ESTATE SCA 0.05 3 536 0.0
AEDIFICA 0.104 3 631 0.0

口 数 ・ 金 額 1 101 16,137 
小 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 7銘柄 － <0.9％> 

(ユーロ・・・ギリシャ) 千口 千ユーロ 千円 
EUROBANK PROPERTIES REAL ESTATE 0.561 4 743 0.0

口 数 ・ 金 額 0.561 4 743 
小 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 1銘柄 － <0.0％> 

口 数 ・ 金 額 2,138 － 1,742,738 
合 計 

銘  柄  数 < 比  率 > 237銘柄 － <96.4％> 

(注1)邦貨換算金額は当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです｡ 
(注2)比率は､マザーファンドの純資産総額に対する評価額の比率です｡ 

(注3)評価額の単位未満は切り捨てております｡ 
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投資信託財産の構成 
 

当   期   末 
項       目 

評  価  額 比   率 

 千円 ％ 

住信 グローバルREITインデックス マザーファンド 1,701,003 99.1 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 15,999 0.9 

投 資 信 託 財 産 総 額 1,717,002 100.0 

(注1)評価額の単位未満は切り捨てております｡ 

(注2)住信 グローバル REITインデックスマザーファンドにおいて､当期末における外貨建資産(1,779,713千円)の投資信託財産総額

(1,826,087千円)に対する比率は97.5％です｡ 

(注3)外貨建資産は､当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです｡なお､当期末における邦貨換算レートは､

1米ドル＝102.91円､1カナダドル＝102.21円､1ユーロ＝159.25円､1イギリスポンド＝200.83円､1オーストラリアドル＝96.88円､1ニュー

ジーランドドル＝78.91円､1香港ドル＝13.2円､1シンガポールドル＝75.32円です｡ 
 

資産､負債､元本および基準価額の状況ならびに損益の状況 
 

■資産､負債､元本および基準価額の状況 

項 目 
当 期 末 

(2008年 5月12日現在)

(A) 資 産 1,717,002,634円

 コ ー ル ･ ロ ー ン 等 15,999,373 

 住信 グローバルREITインデックス  
マ ザ ー フ ァ ン ド(評価額) 

1,701,003,047 

 未 収 利 息 214 

(B) 負 債 6,636,497 

 未 払 解 約 金 2,108,966 

 未 払 信 託 報 酬 4,500,133 

 そ の 他 未 払 費 用 27,398 

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 1,710,366,137 

 元 本 1,655,784,431 

 次 期 繰 越 損 益 金 54,581,706 

(D) 受 益 権 総 口 数 1,655,784,431口

 1万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,330円

(注)当ファンドの期首元本額は1,426,453,319円､期中追加設定元本

額は250,399,293円､期中一部解約元本額は21,068,181円です｡

また､1口当たり純資産額は1.0330円です｡ 

 

 

■損益の状況 

項 目 
当 期 

(2008年 1月 9日から
2008年 5月12日まで)

(A) 配 当 等 収 益 4,936円
 受 取 利 息 4,936 
(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 56,678,594 
 売 買 益 57,531,983 
 売 買 損 △  853,389 
(C) 信 託 報 酬 等 △ 4,527,531 
(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 52,155,999 
(E) 追 加 信 託 差 損 益 金 2,425,707 
 (売 買 損 益 相 当 額) (  2,425,707)
(F)     計    (Ｄ＋Ｅ) 54,581,706 
(G) 収 益 分 配 金 0 
 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 54,581,706 
 追 加 信 託 差 損 益 金 2,425,707 
 (配 当 等 相 当 額) (   809,654)
 (売 買 損 益 相 当 額) (  1,616,053)
 分 配 準 備 積 立 金 52,155,999 

(注1)(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます｡ 

(注2)(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています｡ 

(注3)(E)追加信託差損益金とあるのは､信託の追加設定の際､追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分を言います｡ 
 

お知らせ 
 
STAM グローバル REIT インデックス･オープンの主要投資対象である｢グローバル REIT インデッ

クス マザーファンド｣は第1計算期末(平成20年11月10日)を迎えていないため､記載すべき運用報告

書はございません｡ 




